
PRODUITS STRUCTURÉS

ALTITUD TARGET PRINTEMPS 

AVRIL 2026

Rendement annuel cible

23.40 %

Montant 500 000 €

Émetteur

Rendement annuel cible

BBVA

23.40 %

Durée

Fréquence de constatation

3 ans maximum

Trimestrielle

Barrière de protection 
du capital

-40%

Barrière de dégressivité -2.50 %

 Barrière dégressive : -2,50% 
par trimestre dès la fin du trimestre 1 



ALTITUD TARGET PRINTEMPS AVRIL 2026

Maturité

3ans maximum

Objectif de rendement

23.40% par an

Sous-jacent

Worst of AXA (CS FP) / Sanofi (SAN FP) / 
Rheinmetall (RHM GY)

Seuil de remboursement anticipé

100% du Niveau Initial à la fin du premier 

trimestre puis dégressivité de 

-2.50% par trimestre jusqu’à 72.50%

Date de constatation initiale

24 Avril 2026

Seuil de protection du capital à l’échéance

-40%

Fréquence de remboursement anticipé

Trimestrielle, à partir de la fin du trimestre 1 

Caractéristiques

Fonctionnement

A maturité, en l’absence de remboursement 

anticipé en cours de vie, si la performance du 

sous-jacent le moins performant est :

Supérieure à 72.50% :  L’investisseur reçoit 

100% de son capital, agrégé d’un coupon de 

70.20%.

Inférieure à 72.50% mais supérieure à 60% : 

L’investisseur reçoit 100% de son capital

Inférieure à 60% : L’investisseur subit une 

perte en capital égale à la performance 

négative du sous-jacent le moins 

performant depuis l’origine.

En cas de remboursement 

automatique anticipé :

L’investisseur reçoit 100% 

de son capital, agrégé d’un 

gain de 5.85% par trimestre 

écoulé (23.40% par an)

A chaque date de constatation

trimestrielle à partir de la fin du

trimestre 1, si la performance du

sous-jacent le moins performant,

depuis le lancement, est supérieure ou

égale à la barrière de remboursement

anticipé

Le produit est remboursé par 

anticipation

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou 

ne manquent pas à leurs obligations.



Historique du sous-jacent

Fondée en 1946, AXA est l’un des leaders mondiaux de l’assurance et des services financiers.
Basée à Paris, l’entreprise protège plus de 95 millions de clients dans une cinquantaine de
pays, avec une forte implantation en Europe, en Amérique du Nord, en Asie et au Moyen-Orient.

Activités principales

L’activité d’AXA repose sur deux axes stratégiques :
❖ Assurances multirisques : couverture des dommages auto et habitation, ainsi que des

assurances vie, santé et prévoyance, pour particuliers et entreprises.
❖ Gestion d’actifs : via AXA IM, assurant l’investissement des actifs du groupe et de clients

tiers

Résultats financiers et performance

En août 2025, AXA affiche une capitalisation boursière de 86.26 milliards d’euros.

Perspectives et valorisation

Le ratio cours-bénéfice (PER) d’AXA est de 10.07.

Stratégie, expansion et objectifs futurs

En 2025, AXA poursuit sa transformation vers un assureur global, équilibrant ses activités entre
clients particuliers et professionnels, tout en intégrant les préoccupations environnementales
et en renforçant sa présence via des acquisitions ciblées et l’innovation technologique.

Prix cible à 12 mois : 46.21€

LES SOUS-JACENTS : AXA
Descriptif du 1er sous-jacent

Sources : Bloomberg au 13/04/2026. Les performances passées ne constituent pas une indication fiable des performances futures. Altitude Investment Solutions ne peut garantir l'exactitude ou l'exhaustivité des informations 

provenant de sources externes réputées fiables, bien que ces informations soient jugées exactes au moment de leur publication. 
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Historique du sous-jacent

Consensus des analystes

Prix cible à 12 mois : 97.01€

LES SOUS-JACENTS : Sanofi
Descriptif du 2nd sous-jacent

60.7%
39.3%

Sources : Bloomberg au 13/04/2026. Les performances passées ne constituent pas une indication fiable des performances futures. Altitude Investment Solutions ne peut garantir l'exactitude ou l'exhaustivité des informations 

provenant de sources externes réputées fiables, bien que ces informations soient jugées exactes au moment de leur publication. 

Fondée en 1999, Sanofi est le 1er groupe pharmaceutique européen, basé à Paris, présent dans 
plus de 100 pays. Le groupe ambitionne de devenir le leader mondial de l'immunologie.

Activités principales

Médicaments de spécialité et immunologie : Les produits pharmaceutiques représentent 
79,8 % du chiffre d'affaires, portés par Dupixent, principal moteur de croissance du groupe 
dans l'atopie et l'asthme.
Recherche & Développement : Le pipeline compte 80 projets dans quatre aires 
thérapeutiques : Immunologie, Maladies Rares, Neurologie et Oncologie ainsi que dans les 
Vaccins, dont 40 nouveaux médicaments potentiels.
Innovation : Sanofi s'appuie sur l'IA comme outil central pour accélérer la découverte de cibles 
et la conception de médicaments.

Résultats financiers et performance

En 2024, Sanofi affiche un chiffre d'affaires de 41,1 milliards d'euros (+11,3 % à taux de change 
constants), un résultat net de 5,56 milliards d'euros et un PER de 19,6. Sa capitalisation 
boursière s'établit à environ 96,26 milliards d'euros.

Stratégie et objectifs futurs

En 2025, Sanofi poursuit sa transformation avec la cession d'Opella, des acquisitions ciblées 
en immunologie et un pipeline dont plus de 75 % cible des maladies impactées par les défis 
climatiques. Le groupe vise une croissance à deux chiffres de son bénéfice net par action.
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Historique du sous-jacent

Fondée en 1889, Rheinmetall est un acteur majeur de l'industrie de la défense et de la
mobilité, spécialisé dans la fabrication de systèmes d'armement, de véhicules militaires et de
technologies de sécurité avancées. Basée en Allemagne, l'entreprise est un fournisseur clé
pour les forces armées européennes et internationales.

Activités principales

❖ Systèmes d'armement et munitions : Rheinmetall conçoit et produit des canons, des
missiles, des munitions et des systèmes de défense pour l'armée de terre, l'aviation et la
marine.

❖ Véhicules militaires : Fabrication de véhicules blindés tels que le Lynx KF41 et le Puma,
ainsi que de solutions de mobilité terrestre avancées.

❖ Systèmes électroniques et cyberdéfense : Développement de technologies de
surveillance, de protection et de cyberdéfense pour assurer la sécurité des infrastructures
critiques et des opérations militaires.

Résultats financiers et performance

En 2024, Rheinmetall a enregistré un chiffre d'affaires de 9,75 milliards d'euros, en hausse de
36% par rapport à l'année précédente. Le bénéfice opéraionnel s'est élevé à 1,48 milliard
d'euros, porté par une forte demande en Europe et en Asie pour les équipements de défense.
Sa capitalisation boursière est de 69,62 milliards € et le PER est de 66,34%.

Stratégie, expansion et objectifs futurs

❖ Renforcement des capacités industrielles : Rheinmetall investit dans l'expansion de ses
sites de production et le développement de nouvelles solutions de défense.

❖ Internationalisation : L'entreprise continue d'élargir sa présence sur les marchés
émergents et de renforcer ses partenariats avec des gouvernements et des industriels du
secteur.
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Prix cible à 12 mois : 2039.75€

LE SOUS-JACENT : RHEINMETTAL
Descriptif du 3ème sous-jacent 

Sources : Bloomberg au 13/04/2026. Les performances passées ne constituent pas une indication fiable des performances futures. Altitude IS ne peut garantir l'exactitude ou l'exhaustivité des informations provenant de sources 

externes réputées fiables, bien que ces informations soient jugées exactes au moment de leur publication. 
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MÉCANISME DE REMBOURSEMENT ANTICIPÉ
Descriptif du mécanisme de remboursement anticipé

A partir de la fin du trimestre 1, puis trimestriellement, le produit peut 

être remboursé par anticipation si la performance du sous-jacent le 

moins performant depuis le lancement est supérieure à la barrière de 

remboursement anticipé :

Performance supérieure à la barrière de 
remboursement anticipé

Performance inférieure à la barrière de 
remboursement anticipé

Le produit continue 

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs 

obligations.

L’investisseur reçoit : 

100% de son capital investi + 5.85% par 

trimestre écoulé, soit un coupon annuel de 

23.40%



MÉCANISME DE PROTECTION EN CAPITAL

À maturité, si le produit n’a pas été remboursé par anticipation :

Performance du sous-
jacent le moins 

performant supérieure à 
-27.50%

Performance du sous-
jacent le moins 

performant inférieure à 
-40%

L’investisseur subit une 

perte en capital égale à la 

performance négative du 

sous-jacent le moins 

performant depuis l’origine 

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs 

obligations.

L’investisseur reçoit 100% 

de son capital initial + 

5.85% par trimestre écoulé

Performance du sous-
jacent le moins 

performant inférieure à 
-27.50% mais supérieure 

ou égale à -40%

L’investisseur ne réalise 

pas de gains, il reçoit 100% 

de son capital initial

Descriptif du mécanisme de protection en capital



FONCTIONNEMENT DU PRODUIT
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SCÉNARIO FAVORABLE À LA 1ère DATE D’OBSERVATION DU RAPPEL ANTICIPÉ : 

Hausse du sous-jacent à la fin du 1er trimestre 

GAIN EN CAPITAL : Remboursement automatique anticipé : 100% + 5.85%

+5.85%

+20%

Coupon perçu : 5.85% par trimestre écoulé (1ère date de constatation)

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs 

obligations.

100%

-40% 60%

Barrière de protection en capital à maturité

Trimestre 1 Trimestre 2 … Trimestre 11 Trimestre 12

Observations trimestrielles (Remboursement anticipé possible à partir de la fin du trimestre 1)

Evolution du sous-jacent le moins performant

Performance finale du sous-jacent le moins performant

Barrière de remboursement anticipé à partir de la fin du trimestre 1



0%

SCÉNARIO FAVORABLE À MATURITÉ : Baisse légère du sous-jacent le moins 

performant à l’échéance du produit

GAIN EN CAPITAL : Remboursement à maturité : 100% + 70.20% de coupons+20%

100%

Evolution du sous-jacent le moins performant

Performance finale du sous-jacent le moins performant

FONCTIONNEMENT DU PRODUIT

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs 

obligations.
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-40% 60%

Coupon perçu : 5.85% par trimestre écoulé soit 70.20% cumulés à maturité 

Barrière de protection en capital à maturité

Trimestre 1 Trimestre 2 …

Observations trimestrielles (Remboursement anticipé possible à partir de la fin du trimestre 1)

Trimestre 11 Trimestre 12

Barrière de remboursement anticipé à partir de la fin du trimestre 1

91%

+70.20%



SCÉNARIO MÉDIAN À MATURITÉ : Baisse modérée du sous-jacent le moins 

performant à l’échéance du produit

CAPITAL À MATURITÉ : Remboursement égal à 100%

+0%

Coupon perçu : Pas de coupons perçus à maturité 

FONCTIONNEMENT DU PRODUIT

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs 

obligations.
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-40% 60%

Barrière de protection en capital à maturité

Evolution du sous-jacent le moins performant

Performance finale du sous-jacent le moins performant

Trimestre 1 Trimestre 2 …

Observations trimestrielles (Remboursement anticipé possible à partir de la fin du trimestre 1)

Trimestre 11 Trimestre 12

Barrière de remboursement anticipé à partir de la fin du trimestre 1

70%



SCÉNARIO DÉFAVORABLE : Baisse importante du sous-jacent le moins performant jusqu’à 

l’échéance du produit

PERTE EN CAPITAL : Valeur de remboursement du produit égale à la performance du sous-jacent le 

moins performant (Remboursement : 45% à maturité)

-55%

FONCTIONNEMENT DU PRODUIT

Barrière de protection en capital à maturité

Barrière de remboursement anticipé à partir de la fin du trimestre 1 Evolution du sous-jacent le moins performant

Performance finale du sous-jacent le moins performant

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs 

obligations.

Observations trimestrielles (Remboursement anticipé possible à partir de la fin du trimestre 1)
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Trimestre 1 Trimestre 2 … Trimestre 11 Trimestre 12

72.50%



CARACTÉRISTIQUES DU PRODUIT

Commercialisation jusqu’au 24 Avril 2026
Sous réserve de disponibilité au sein de l’enveloppe

Caractéristique produit | ALTITUD TARGET PRINTEMPS AVRIL 2026

ISIN XS3317093444 

Émetteur BBVA (Moody’s A2 / S&P A+ / Fitch A-)

Maturité 36 mois maximum

Date de constatation initiale Niveau observé au 24/04/2026 à la clôture

Sous-jacent Worst of AXA (CS FP) / Sanofi (SAN FP) / Rheinmetall (RHM GY)

Coupon en cas de remboursement 

(en % p.a.)
5.85% par trimestre écoulé (23.40% par an)

Fréquence d’observation Trimestrielle

Remboursement anticipé
Possible trimestriellement dès la fin du trimestre 1

(observé trimestriellement à partir du 24 Juillet 2026)

Protection du capital à maturité 60% (-40%) du niveau initial

Barrière de remboursement anticipé
100% du niveau initial, observée à partir de la fin du trimestre 1 

puis dégressive de 2.50% / trimestre jusqu’à 72.50%

Échelle de risque 1

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne 

fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.

2 3 4 5 6 7

Faible Élevé



RISQUES ASSOCIÉS AU PRODUIT

Risque de perte en capital en cours de vie ou à l’échéance du produit

― Le capital n’est pas protégé : le montant de remboursement final dépend directement de la

performance du Sous-jacent le moins performant et il ne peut être exclu que ce montant soit nul,

c'est-à-dire que l’investisseur peut perdre jusqu’à la totalité de son investissement.

― Risque lié au sous-jacent : Le mécanisme de remboursement est lié à l’évolution du sous-jacent le

moins performant, le rendement à l’échéance peut alors être très sensible aux variations du sous-

jacent si ce dernier se situe autour du seuil de -40%.

― Risque de marché : Il n’est pas possible de prédire l’évolution dans le temps de la performance des

Sous-jacents. L’historique de performance des Sous-jacents ne préjuge pas de leurs performances

futures.

― Risque de crédit : Le détenteur du produit est exposé au risque de crédit de l’Emetteur. Le

détenteur du produit prend le risque que l’Emetteur ne puisse assurer ce remboursement.

― Risque de sortie sur le marché secondaire pouvant engendrer une perte en Capital : La valorisation

du produit sur le marché secondaire dépendra de nombreux facteurs, notamment de la valorisation et

de la volatilité des Sous-jacents, des taux d’intérêt, du taux de dividende de l’action, de la durée de

vie résiduelle du produit ainsi que de la solvabilité de l’Émetteur. La valorisation du produit sur le

marché secondaire pourra être inférieure à la valeur d’Émission au cours de la vie du produit.

Liste non-exhaustive



AVERTISSEMENT

Il est rappelé que les rendements ne sont pas garantis et que les souscripteurs des Fonds sont notamment exposés à un risque de perte en capital et d’illiquidité.

Les obligations indexées sur la performance de produits structurés émis par une entité tierce, sont proposés par Altitud, société anonyme dédiée à l’achat de
produits structurés. Altitud est une filiale de CF GROUP HOLDING. Ces offres de titres financiers ne relèvent pas du cadre du financement participatif au sens du
règlement (UE) 2020/1503 du 7 octobre 2020 mais font l’objet d’une offre au public de titres financiers émise par la société Altitud aux sens des dispositions de
l’article L.411-2-1 du code monétaire et financier. En outre, ces offres sont également soumises au Règlement (UE) 1286/2014 du 26 novembre 2014 relatifs aux
produits d’investissement packagés de détail et fondés sur l’assurance (PRIIP). Il est rappelé aux investisseurs qu’il s’agit d’un produit complexe comportant
notamment des risques de perte en capital, et dont le retour sur investissement n’est pas nécessairement garanti. Cette présentation ne constitue en aucun cas
une recommandation personnalisée ou une garantie quant à la performance des produits proposés.

Cette présentation est à caractère purement informatif. Ces éléments sont fournis à titre indicatif et ne sauraient constituer en aucun cas une garantie de
performance future. Ce document ne constitue ni une recommandation d’achat ou de vente, ni une incitation à l’investissement.

Contactez-nous
contact@clubfunding.eu

www.clubfunding.eu

PRODUITS STRUCTURÉS
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