
PRODUITS STRUCTURÉS

ALTITUD NORDICS
OCTOBRE 2026

Rendement annuel cible

16 %

Montant 500 000 €

Émetteur Société Générale

Durée

Fréquence de constatation

12 mois maximum

Trimestrielle

Rendement annuel cible 16 % soit 4 % par trimestre

Coupons garantis
et distributés trimestriellement

Barrière de protection 
du capital

- 40 %

Coupons garantis Oui



ALTITUD NORDICS OCTOBRE 2026

Caractéristiques

Maturité
12 mois maximum

Objectif de rendement
4 % par trimestre (soit 16 % par an)

Sous-jacent
Worst of Nokia / Vestas Wind Systems

Seuil de remboursement anticipé
90% du niveau initial, dès le trimestre 1

Date de constatation initiale
05 Octobre 2026

Fréquence de remboursement anticipé
Trimestrielle à partir de la fin du 
trimestre 1

Seuil de protection du capital à l'échéance

- 40%

Fonctionnement

A partir de la fin du Trimestre 1, à chaque
trimestre, si le niveau du sous-jacent le 
moins performant du panier depuis le 

lancement est supérieur ou égal à 90% de 
son niveau initial :

Le produit est remboursé par anticipation

En cas de remboursement anticipé (ou à 
maturité si le seuil est respecté) :

L’investisseur reçoit 100% de son capital 
investi

En l'absence de remboursement anticipé, à 
maturité (Trimestre 4) : L'investisseur reçoit

100% de son capital si la baisse du sous-
jacent le moins performant est inférieure à 

40%

Sinon, l'investisseur subit une perte en
capital proportionnelle à la baisse du sous-
jacent, tout en conservant l'intégralité des 

coupons garantis déjà perçus

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que 
l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.

Le coupon de 4,00% par trimestre est 
garanti et versé à chaque date de 

constatation, quelle que soit l'évolution du 
sous-jacent

Paiement du coupon

Coupon garanti de 4,00% par trimestre, versé
quelle que soit l'évolution du sous-jacent



LE SOUS-JACENT : NOKIA
Descriptif du panier — Worst of

Nokia est une entreprise finlandaise d'équipements et de 
réseaux de télécommunications. Le groupe fournit aux 
opérateurs télécoms des solutions d'accès radio mobile, de 
réseaux IP/optique/fixe et de logiciels cœur de réseau, tout 
en développant une activité croissante auprès des 
opérateurs de centres de données et d'infrastructures liées à 
l'intelligence artificielle, aux côtés d'une activité de 
concession de brevets technologiques.

En septembre 2026, capitalisation boursière d'environ 53,5 
milliards d'euros (+153% sur un an). Sur les douze derniers
mois, chiffre d'affaires d'environ 20,4 Md€ (+7,0% sur un an) 
; la rentabilité 2025 a été portée par des marges 
opérationnelles de 10,1% (Réseaux) et 13,4% (Mobile), dans 
un contexte de forte demande liée aux infrastructures IA.

Consensus des analystes

Prix cible 12 mois : 10,67 €

Historique du sous-jacent
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- - Barrière de remboursement anticipé (illustrative)   - - Barrière de protection (illustrative)

Sources : stockanalysis.com, marketscreener.com, companiesmarketcap.com — données au 09/2026 (capitalisations, consensus analystes, prix cibles, performances boursières). Les performances passées ne constituent pas une indication fiable des 
performances futures. Les graphiques d'historique sont des représentations illustratives et rebasées de la tendance de performance de chaque titre. Altitud ne peut garantir l'exactitude ou l'exhaustivité des informations provenant de sources externes 
réputées fiables, bien que ces informations soient jugées exactes au moment de leur publication.

53.0 %

Positif
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Neutre

27.0 %

Négatif



LE SOUS-JACENT : VESTAS WIND SYSTEMS
Descriptif du panier — Worst of

Vestas Wind Systems est un groupe danois, leader mondial
de la fabrication d'éoliennes terrestres et offshore. Le 
groupe conçoit, fabrique, installe et assure la maintenance 
de turbines dans le monde entier, avec une activité de 
services et de maintenance récurrente significative aux côtés
de la vente de turbines, le positionnant comme un acteur
central de la transition énergétique et du développement de 
l'éolien.

En septembre 2026, capitalisation boursière d'environ 209,6 
milliards de couronnes danoises (~28 Md€, +71% sur un an). 
Sur les douze derniers mois, chiffre d'affaires d'environ
151,8 Md DKK (+9,5% sur un an) pour un bénéfice par action 
d'environ 7,97 DKK (+37,9%), porté par le rebond de 
l'activité après les difficultés opérationnelles de 2024.

Consensus des analystes

Historique du sous-jacent

- - Barrière de remboursement anticipé (illustrative)   - - Barrière de protection (illustrative)

Sources : stockanalysis.com, marketscreener.com, companiesmarketcap.com — données au 09/2026 (capitalisations, consensus analystes, prix cibles, performances boursières). Les performances passées ne constituent pas une indication fiable des 
performances futures. Les graphiques d'historique sont des représentations illustratives et rebasées de la tendance de performance de chaque titre. Altitud ne peut garantir l'exactitude ou l'exhaustivité des informations provenant de sources externes 
réputées fiables, bien que ces informations soient jugées exactes au moment de leur publication.
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Prix cible 12 mois : 229,33 DKK

72.0 %

Positif
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12.5 %

Négatif



MÉCANISME DE REMBOURSEMENT ANTICIPÉ
Descriptif du mécanisme de rappel anticipé

Chaque trimestre à partir du Trimestre 1, on observe le niveau du sous-
jacent le moins performant du panier (« worst of »)

Niveau du sous-jacent le moins
performant supérieur ou égal à 

90% de son niveau initial

Niveau du sous-jacent le moins
performant inférieur à 90% de son 

niveau initial

L’investisseur reçoit :

100% de son capital investi + le coupon trimestriel
de 4,00% dû à cette date

Le produit continue ; le coupon trimestriel de 4,00% 
reste versé normalement, quelle que soit l'évolution

du sous-jacent

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.



MÉCANISME LIÉ AU PAIEMENT DES COUPONS
Descriptif du paiement des coupons

Chaque trimestre, à chaque date de constatation, quelle que soit l'évolution du 
sous-jacent :

L'investisseur reçoit :

4,00% de coupon fixe, versé chaque
trimestre

Le coupon est garanti : il est versé à chaque date de constatation trimestrielle indépendamment du niveau du sous-jacent, 
y compris en cas de baisse de ce dernier. Il n'est exposé qu'au risque de crédit de l'Émetteur (voir risques associés), et non 

au risque de marché.

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.



MÉCANISME DE PROTECTION EN CAPITAL
Descriptif du mécanisme de protection en capital

À maturité (Trimestre 4), si le produit n'a pas été remboursé par 
anticipation, on observe une dernière fois le niveau du sous-jacent le 

moins performant du panier :

Niveau supérieur ou égal à 60% de 
son niveau initial (baisse

inférieure à 40%)

Niveau inférieur à 60% de son 
niveau initial (baisse supérieure à 

40%)

L’investisseur reçoit :

L'investisseur reçoit 100% de son capital, en plus des 
4 coupons trimestriels déjà perçus, soit 116% au 

total

L'investisseur subit une perte en capital
proportionnelle à la baisse du sous-jacent, tout en
conservant l'intégralité des coupons garantis déjà 

perçus

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.



FONCTIONNEMENT DU PRODUIT

SCÉNARIO FAVORABLE : Rappel anticipé dès la première date d’observation possible
(Trimestre 1)

GAIN EN CAPITAL : Remboursement anticipé : 100% + coupon du trimestre

Coupon garanti perçu : 4,00% (1 trimestre x 4,00%)
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Performance du sous-jacent Barrière de remboursement anticipé (90%) Barrière de protection (60%)

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.

+4,00%  — Coupon garanti du trimestre 1

Résultat à l'échéance : 104 %



FONCTIONNEMENT DU PRODUIT

SCÉNARIO FAVORABLE : Rappel anticipé à une date ultérieure (Trimestre 3)
GAIN EN CAPITAL : Remboursement anticipé : 100% + coupons cumulés

Coupon garanti cumulé perçu : 12,00% (3 trimestres x 4,00%)
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Performance du sous-jacent Barrière de remboursement anticipé (90%) Barrière de protection (60%)

Résultat à l'échéance : 112,00 %

+12,00%  — Coupons garantis des trimestres 1 à 3

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.



FONCTIONNEMENT DU PRODUIT
SCÉNARIO FAVORABLE À MATURITÉ : Aucun rappel anticipé en cours de vie, mais le sous-jacent

le moins performant termine au-dessus de 60% de son niveau initial
GAIN EN CAPITAL : Remboursement à maturité : 100% + intégralité des coupons

Coupon garanti cumulé perçu : 16,00% (4 trimestres x 4,00%)
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Performance du sous-jacent Barrière de remboursement anticipé (90%) Barrière de protection (60%)

Résultat à l'échéance : 116 %

+ 16,00 %  — Coupons garantis des 4 trimestres

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.



FONCTIONNEMENT DU PRODUIT
SCÉNARIO DÉFAVORABLE : Baisse du sous-jacent le moins performant supérieure à 40%

observée à l’échéance du produit
PERTE EN CAPITAL : coupons garantis perçus, capital réduit à l'échéance

(Remboursement en capital estimé : 45% à maturité, soit 61% au total avec les coupons)

Coupons garantis perçus intégralement : 16,00% (4 trimestres x 4,00%), indépendamment de la baisse du sous-jacent
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Performance du sous-jacent Barrière de remboursement anticipé (90%) Barrière de protection (60%)

Résultat à l'échéance : 45% de capital + 16% de 
coupons

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.



CARACTÉRISTIQUES DU PRODUIT

Commercialisation jusqu’au 05 Octobre 2026
Sous réserve de disponibilité au sein de l'enveloppe

Caractéristiques produit | ALTITUD NORDICS OCTOBRE 2026

ISIN FRSG00018UO1

Émetteur Société Générale

Maturité 12 mois maximum

Date de constatation initiale Niveau observé au 05/10/2026, à la clôture

Sous-jacent Worst of Nokia / Vestas Wind Systems

Coupon (en %) 4% par trimestre (soit 16.00% p.a.)

Paiement du coupon
Coupons garantis, versés chaque trimestre quelle que soit l'évolution du sous-
jacent, distribués chaque trimestre

Fréquence d'observation Trimestrielle

Rappel anticipé
Possible trimestriellement dès la fin du trimestre 1
(observé trimestriellement à partir du 05 Janvier 2027)

Barrière de remboursement anticipé
90% du niveau initial, constante à partir de la fin du trimestre 1 jusqu'à
maturité

Barrière de protection à maturité 60% du niveau initial

Échelle de risque

1 2 3 4 5 6 7

Faible Élevé

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne 
fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.



RISQUES ASSOCIÉS AU PRODUIT
Liste non-exhaustive

Risque de perte en capital en cours de vie ou à l’échéance du produit

- Le capital n'est pas protégé au-delà de -40% : le montant de remboursement final dépend directement de la performance 
du sous-jacent le moins performant du panier (mécanisme « worst of ») en cas de baisse supérieure à 40%, et il ne peut être
exclu que ce montant soit très réduit, l'investisseur pouvant perdre une part substantielle de son investissement, même en
tenant compte des coupons perçus.

- Le coupon, bien que garanti dans son principe, reste soumis au risque de crédit de l'Émetteur : le versement du coupon 
de 4,00% par trimestre n'est conditionné à aucun niveau du sous-jacent, mais son paiement — comme le remboursement
du capital — dépend de la solvabilité de l'Émetteur ; en cas de défaut de ce dernier, l'investisseur peut ne percevoir ni les 
coupons dus ni le capital investi.

- Risque lié au mécanisme « worst of » : la performance du produit dépend du moins performant des deux sous-jacents
(Nokia et Vestas Wind Systems) ; une divergence de performance entre les deux titres pénalise l'investisseur, qui ne 
bénéficie pas de la performance du titre le plus performant du panier.

- Risque de marché : il n'est pas possible de prédire l'évolution dans le temps de la performance des sous-jacents. 
L'historique de performance des sous-jacents ne préjuge pas de leurs performances futures, notamment pour des secteurs
(équipements télécoms, énergie éolienne) marqués par une volatilité significative.

- Risque de crédit : le détenteur du produit est exposé au risque de crédit de l'Émetteur (à définir). Le détenteur du produit
prend le risque que l'Émetteur ne puisse assurer ce remboursement.

- Risque de sortie sur le marché secondaire pouvant engendrer une perte en Capital : la valorisation du produit sur le 
marché secondaire dépendra de nombreux facteurs, notamment de la valorisation et de la volatilité des sous-jacents, des 
taux d'intérêt, du taux de dividende des actions, de la durée de vie résiduelle du produit ainsi que de la solvabilité de 
l'Émetteur. La valorisation du produit sur le marché secondaire pourra être inférieure à la valeur d'Émission au cours de la 
vie du produit.

Sans tenir compte des frais, commissions et taxes applicables dans le cadre de cet investissement, et à condition que l'Émetteur et/ou le Garant ne fassent pas faillite ou ne manquent pas à leurs obligations.



AVERTISSEMENT

Il est rappelé que les rendements ne sont pas garantis et que les souscripteurs des Fonds sont notamment exposés à un risque de perte en capital et d’illiquidité.

Les obligations indexées sur la performance de produits structurés émis par une entité tierce, sont proposés par Altitud, société anonyme dédiée à l’achat de
produits structurés. Altitud est une filiale de CF GROUP HOLDING. Ces offres de titres financiers ne relèvent pas du cadre du financement participatif au sens du
règlement (UE) 2020/1503 du 7 octobre 2020 mais font l’objet d’une offre au public de titres financiers émise par la société Altitud aux sens des dispositions de
l’article L.411-2-1 du code monétaire et financier. En outre, ces offres sont également soumises au Règlement (UE) 1286/2014 du 26 novembre 2014 relatifs aux
produits d’investissement packagés de détail et fondés sur l’assurance (PRIIP). Il est rappelé aux investisseurs qu’il s’agit d’un produit complexe comportant
notamment des risques de perte en capital, et dont le retour sur investissement n’est pas nécessairement garanti. Cette présentation ne constitue en aucun cas
une recommandation personnalisée ou une garantie quant à la performance des produits proposés.

Cette présentation est à caractère purement informatif. Ces éléments sont fournis à titre indicatif et ne sauraient constituer en aucun cas une garantie de
performance future. Ce document ne constitue ni une recommandation d’achat ou de vente, ni une incitation à l’investissement.

Contactez-nous
contact@clubfunding.eu

www.clubfunding.eu

PRODUITS STRUCTURÉS
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